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FARMEVERK. MALING -

Finansrekneskap er eit informasjonssystem om underlig-
gjande gkonomiske forhold:

Underliggande Finansrekneskap

ool T
° forhold Ars- og eventuell Lol

kvartalsrekneskap f
Underliggande .
akon ogn?i ke Rekneskapsbasert Finans-
forhold avbilding rekneskap
Fagfgrelesing Llnie
[ tomsike |
> Avbildinga er basert pd grunnleggjande rekneskapsprinsipp
Steg 4 Steg 3 Steg 2 Steg1 innanfor eit eksplisitt eller implisitt konseptuelt rammeverk for rekneskapsfgring, til demes ei rekne-
. ) . skapslov som i Noreg
Forholdstalsanalyse Analyse og just- Omgruppering «Trailing»
— risiko og rentabilitet ering av mélefeil for analyse 8rsrekneskap
N Avbildinga kan vere eksakt, men som oftast vil det vere
REKNESKAPSANALYSE
« mélestgy» som gjer avbildinga uklar, upresis eller altsa
Fagfgrelesing 09-12 i
. _ imperfekt
) | Fagfgrelesing 06-08 ] Fagforelesing 04-05 }
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M AL E F E I Lﬁ Fagfarelesing 07 |

¢ MALEFEIL AV TYPE 1 - THE GOOD

¢ MALEFEIL AV TYPE 2 - THE BAD

¢ MALEFEIL AV TYPE 3 - THE UGLY

JUSTERING (cocenos

JUSTERING

= R ENDRE PA OMGRUPPEERTE
REKNESKAPSTAL SLIK AT DEI ER
MEIR I SAMSVAR MED UNDER-
LIGGANDE @KONOMISKE
FORHOLD

FM04-6

FINANSREKNESKAP
1) MALING

1) TEORI FOR MALING

1) KOSTMODELL

2) VERDIMODELL

2) REGULERING

1) IFRS @IDI?]D:J

2) NGRS

REKNESKAPSTEORI
1.1 10 MALEMODELLAR

Det finst i praksis to
malemodellar:

1) Kostmodellen

2) Verdimodellen
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KOSTMODELLEN
1 ) «COST VALUE»

1) Kjopsprisen pd ein eigedel er kostnaden

og dermed kostprisen

2) Prinsipielt: Kostverdi til ein eigedel:

KV. = FKD; , FKD, , FKDy
0 7 (1+i)!  (1+0)2 a+)T

der i er Internrenta over levetida til eigedelen

KVA ER RENTABILITETEN
TIL EIN KONTANTSTRAUM?

»>INTERNRENTA!

dvs den renta som gjev nettonoverdi lik 0

Korleis finne internrenta? Excel

-100 70 60

FMO04-10

T FMO04-9
INVESTERING | El «<MASKIN»

Ar 0 1 2

Fri kontantstraum fr& drift -100 70 60

MASKINA BIDREG TIL

KONTANTSTRAUMEN FRA
DRIFT

KJI@P AV MASKIN TIL 100
HAR EIN KONTANTSTRAUM
PA -100

FMO04-11

RESULTAT OG
AVSKRIVING

Resultatet er
NDR; =i - KV.q
Avskriving

AVS, = FKD, — NDR = FKD; — i - KV,

DOME
NDR;: 0,2 - 100 =20
AVS,: 70-0,2 - 100 =50
NDR,: 0,2 - 50 =10

AVS;: 60-0,2-50 =50
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KVA MALER
ODELLEN?

«Return on invested
capital, ROIC»

RESULTAT
KONTANTSTRAUM — AVSKRIVING

INNGAANDE KOSTVERDI

Tky =

JAU, AVKASTING PA DEN FAK-
TISKE INVESTERTE KAPITALEN,
DVS DEN FAKTISKE AVKASTINGA

PA GJENNOMFORTE INVESTER-

INGAR I SELSKAPET

FMO04-14

—_—
Ar 0 1 2 (
Internrente-
Fri kontantstraum fra drift -100 70 60 basert av-
skriving
Avskriving - innrekning -100 50 50
= Resultat 0 20 10
Utbyte -100 70 60
= Endring i eigenkapital 100 -50 -50
Eigedel 100 50 0
Eigenkapital 100 50 0
Rentabilitet, ekr 0 0,2 0,2 Denne
rekneskaps-
Krav, ekk 0 0,1 0,1 foringa gjev
rentabilitet =
= | M&lt superrentabilitet 0 0,1 0,1 internrente
FM04-13

1) Verkeleg verdi av ei maskin er maksimum
av driftsverdien og salsverdien, om sal er
aktuelt

2) Driftsverdi til ein eigedel:

DV. = FKD, , FKD, , FKDr
0 ™ (1+k)! (1+k)2 (1+k)T

der k er avkastingskravet over levetida til eige-

delen T, dvs madlestokken for om investeringa er lgnsam
eller ikkje
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RESULTAT OG
AVSKRIVING

Verkeleg resultatet er
VNDRt = k . Wt-l
Verkeleg avskriving

VAVS, = FKD, — VNDR, = FKD; — k - W,

D@ME "\
113
VNDR;: 0,1-113 =11 54
VAVS;: 70-0,1-113 =59 0
VNDR,: 0,1-54

=5 .
s AvkastmgskraVet
er 100/0

VAVS,: 60-0,1 - 54




REKNESKAPSFORING

—_—
Ar 0 1 2
Fri kontantstraum fra drift -100 70 60 Krav
basert av-
Avskriving - innrekning -100 50 50 Z skriving
+ Verdiauke e 13 -9 -4
= Resultat 13 11 6
Utbyte -100 70 60
= Endring i eigenkapital 113 -59 -54
Eigedel - kostverdi 100 50 0
+ | Meirverdi -> 13 4 0
= Verkeleg verdi 113 54 0
Eigenkapital 113 54 0
. Denne
Rentabilitet, ekr 0.1 0,1 0,1 < rekneskaps-
Krav, ekk 0.1 0,1 0,1 foringa gjev
rentabilitet =
= Malt superrentabilitet 0 0 0 krav y

KVA MALER

VERDIMODELLEN?

«Required return on

invested capital»

1) Rentabilitet pa faktisk
investert kapital, intern

MV

k=i+ 0w =0 gy

2) «Meiravkasting pa
relativ meirverdi»

rente i

DET ANDRE LEDDET KONVERTERER FAKTISK RENTABILITET PA
INVESTERT KAPITAL TIL FORVENTA AVKASTING — SOM ER
KRAVET, OG VIL FOR LONSAME INVESTERINGAR VERE NEGATIVT
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1)

2)

«RENTABILITET
| ALTERNATIV BRUK»

KONTANSTRAUM — AVSKRIVING AV KOST + MEIRVERDIENDRING
KOSTVERDI PAIB + MEIRVERDI PA IB

MV
ryy = gy + (ryy — Ty) - vV

Tyy =

AR 1:
rw = (70 = 50 — 9)/(100 + 13) = 10%
fw = 20% + (-70% - 20%) - 13/113 = 10%

der ry, = -9/13 = -70%
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3)

KVEN VIL HA
HISTORISK
KOST

NAR VI KAN FA
RETTFERDIG
VERDI?

FM04-20




KONKLUSJON

KOST- KONTRA VERDIMODELL

KOSTMODELLEN H@VER FOR INVESTERINGAR
SOM SKAL DRIVAST — ELLER SOM VERT HALDNE
TIL FORFALL

RENTABILITET SYNER FAKTISK AVKASTING
VERDIMODELLEN H@VER FOR INVESTERINGAR
SOM SKAL SELJAST — ELLER SOM VERT HALDNE
FOR SAL

RENTABILITET SYNER NORMALISERT AVKASTING

1 D@MET ER KOSTMODELLEN BEST SIDAN DET ER EI DRIFTSINVESTERING

1.2

FINANSREKNESKAP
MALING

Finansrekneskap (s utarbeiding)

\registrering + maling + rapporteringl
|
REGULERT

NGRS
IFRS

FM04-22

Gamle IAS forsvinn
ndr nye IFRS kjem
til

«41» + «19»

Dette er dei nye
standardane

Standards

IAS Standards AERS
9 T 1 First Time Adoption of International Financial Reporting Standards
7 Cash Flow Statement 2 Share-based Payment
8 Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors 3 Business Combinations
10 Events After the Reporting Period 5 Non-Current Assets Held for Sale and Discontinued Operations
12 Income Taxes 6 Exploration for and Evaluation of Mineral Resources
16 Property, Plant and Equipment 7 Financial Instruments: Disclosure
19 Employee Benefits 8 Operating Segments

Accounting for Government Grants and Disclosure of Government Assistance 9 Financial Instruments ’ I
The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates : . ; =
s cone 10 Consolidated Financial Statements IERS for SMES
N 11 Joint Agreements =
Related Party Disclosures . N s ) S
12 Disclosure of Interest in Other Entities ..)
Accounting and Reporting of Retirement Benefit Plans )
13 Fair Value Measurement
Consolidated and Separate Financial Statements
14 Regulatory Deferral Accounts
Investments in Associates and Joint Ventures )
15 Revenue from Contracts with Customers
Financial Reporting in Hyperinflationary Economies
Financial Instruments: Presentation 16 Leases
Eamings per Share 17 Insurance Contracts
Interim Financial Reporting 18  Presentation and Disclosure of Financial Statements
Impairment of Assets 19 Subsidiaries without Public Accountability: Disclosures
Provisions, Contingent Liabilties and Contingent Assets + IFRS for SMEs

Intangible Assets
Financial Instruments: Recognition and Measurement (will be superseded by IFRS 9)
Investment Property

Agriculture

Conceptual Framework
IFRIC and SIC Interpretations, Draft Interpretations, Projects,
Practice Statements

FM04-23

IFRS 18

PRESENTATION AND DISCLOSURE

Objective of financial statements

The objective of financial statements is to provide financial information about
a reporting entity’s assets, liabilities, equity, income and expenses that is

Provide

useful to users of financial statements in assessing the prospects for future net f| na ncial
cash inflows to the entity and in assessing management’s stewardship of the - f t
entity’s economic resources. Information

S that is useful
A complete set of financial statements

A complete set of financial statements comprises:

@) a statement (or statements) of financial performance for the
reporting period (see paragraph 12);

(b) a statement of financial position as at the end of the reporting
period;

© a statement of changes in equity for the reporting period;
(d) a statement of cash flows for the reporting period;
(e) notes for the reporting period;

(f) comparative information in respect of the preceding period as
specified in paragraphs 31-32; and

© a statement of financial position as at the beginning of the
preceding period if required by paragraph 37.
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KVA ER DEI KONKRETE
REGLANE FOR

- INNREKNING OG

= MALING ETTER INNREKNING?

[DET LARER DU I KURS T FINANSIELL RAPPORTERING,}

SOM ACC401

FM04-25

MALING

KOR ER DET GROVE MALEFEIL?

1) MANGLANDE INNREKNING AV
IMMATERIELLE EIGEDELAR

2) NEDSKRIVING TRENG IKKJE VERE NAUD-
SYNT ETTER EIT PORTEFZLIESYN

-> UNDERVURDERER
KAPITALEN

2) MALEFEIL

Farelesar sei
er h
2 meter heg, megr:are lr
@ynda 1,92 eller der
: ikring
r 1 D_é €er mélefeilen 2,00
I : 1,92=g Ccm, dvs

overr, Apportering

FM04-27

GENERELT

OM MALEFEIL

MALEFEIL

= RAPPORTERT — «VERKELEG»

DVS AT VERKSEMDA RAPPORTERER NOKO
ANNA ENN <VERKELEGE» TAL — ELLER ALTSA
«SANNINGA»

MALEFEIL VERT OGSA KALLA RAPPORTERINGSFEIL
—
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DEKOMPONERING

AV MALEFEIL | EK-RENTABILITET

M F = ekr = ekk ekr* = ekr med «god» maling

DEKOMPONERING

AV MALEFEIL | EK-RENTABILITET

ekr* = ekr med «god» maling,

= ekr* - ekk -+ eIA<r - ekr*

\

Mélefeil pga at rapportert ekr
awvik frd «god» rentabilitets-
maéling, dvs malefeil pd grunn

av DARLEG maling

lefeil i samsvar med «god»
rentabilitetsmaling, ekr*

dvs GOD maling av

strategisk fordel

FM04-29

MF = ekr - ekk ekrees = ekr i samsvar med GRS
= ekr* - ekk + ekr - ekr*
MF = ekr* - ekk + ekrgps - ekr*  + ekr - ekrggs
MALE-
E—
‘gtl\" FEIL oy
Fﬂp\al TYPE 3

Mélefeil pga at

rapportert ekr avvik fra
ekr i samsvar med GRS
— altsd malefeil pga

kreativ rekne-
skapsfaring (g feil)/

Mélefeil pga at rentabilitetsméling etter
God RekneskapsSkikk avvik fra god
rentabilitetsméling. Altsd malefeil pga

darleg mdling i GRS

FMO04-30

»1) DEN GODE

MALEFEILEN
MALEFEIL AV TYPE 1
= RENTABILITET MED GOD MALING

— AVKASTINGSKRAVET

FJERNAR DEN GODE

1) VERDIMODELL: MF1 =0
i MALEFEILEN

VERDIMODELLEN }

2) KOSTMODELL: MF1 = MALT STRATEGISK FORDEL

FM04-31

KONKLUSJON

KOST- KONTRA VERDIMODELL

KOSTMODELLEN H@VER FOR INVESTERINGAR
SOM SKAL DRIVAST — ELLER SOM VERT HALDNE
TIL FORFALL

VERDIMODELLEN H@OVER FOR INVESTERINGAR
SOM SKAL SELJAST — ELLER SOM VERT HALDNE
FOR SAL
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DOME
OPPDRETT

ETTER IAS 41 SKAL BIOLOGISKE
EIGEDELAR REKNESKAPSF@RAST TIL
«FAIR VALUE»?

BOR FISK FORAST TIL
«FAIR VALUE»?

DEN DARLEGE
MALEFEILEN

MALEFEIL AV TYPE 2

2.2)

= RENTABILITET I SAMSVAR MED IFRS ELLER NGRS

— RENTABILITET MED «GOD» MALING

OMRADE MED DARLEG MALING:

1) MANGLANDE INNREKNING AV IMMATERIELLE

2) INDIVIDUELL OG IKKJE PORTEF@LIJE-
VURDERING

FM04-34
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INVESTERING | FORSKING
Ar 0 1 2
Fri kontantstraum fr& drift —}\00 70 60

Kapitalkravet er 10%

La oss no seie at 20 av
investeringa p& 100 er i

forsking

... eller investering i marknadsfgring i forkant

FM04-35

IFRS
FORSKING ER «TAP»!

Ei verksemd investerer i «eigedelar» som kostar kr 100 — og eigedelane
genererer ein kontantstraum frd drift pd kr 70 i 3r 1 og kr 60 i 3r 2. Eige-
delane er varige driftsmidlar som kostar 80 og resten er eiga for-
sking

Ar 0 1 2
3 ETTER IAS 38 KAN IKKIJE
Kontantstraum fr drift 0 70 60
raum fra an EicA FORSKING
- | Kontantstraum til investering 100 0 0 BALANSEF@RAST, MEN

SKAL KOSTNADSFZRAST

DIREKTE

= | Fri kontantstraum fra drift | -100 70 60

- | Avskriving - innrekning / /

Kijapt forsking kan derimot balansefgrast

= | Resultat smmc//‘ NNNNNNNN 207 ETTER IAS 16 KAN VARIGE

- | Netto betalt utby. "Tw -.00 XSRTI E{E@?{?&T\légyggg{

= | Endring i eigenkapital \ 80 ,Z‘é;’;f;ﬁ%?;‘éﬁv?é?@
Varige driftsmiddel N 803/ k FRAMTISE':'ISALKJ(I\)’INTANT-
Eigenkapital 80 FMO04-36




KVA ER RENTABILITETEN
TIL EIN KONTANTSTRAUM?

»>INTERNRENTA!

dvs den renta som gjev nettonoverdi lik 0

Korleis finne internrenta? Excel

-100 70 60

FM04-37
Ar 0 1 2
Underliggjande rentabilitet, ekr* 0 0,2 0,2
MF1 = SF
Krav, ekk 0 0,1 0,1
Superrentabilitet, MF1 = SF 0 0,1 0,1 /
Rentabilitet IFRS, eKrggs -0,2 0,375 0,5 MF2
SKAPER
Underliggjande rentabilitet, ekr* 0,0 0,2 0,2 « ST¢Y>>
Malefeil av type 2, MF2 -0,2 0,175 0,3 %
Underliggjande SF = MF1 = ekr* - ekk 0 0,1 0,1 MALT SF VERT
BILDING AV
Malefeil av type 2, MF2 = ekrggs - ekr* -0,2 0,175 0,3 / VERKELEG SF
Malt superrentabilitet, SF + MF2 -0,2 0,275 0,4
\ 1 J
L L
INVESTERINGS- DRIFTS-

TIDSPUNKT FASE FMO04-39

REKNESKAPSFORING
IFRS - KOSTMODELL

Ar 0 1 2 r IFRS:
Fri kontantstraum fra drift -100 70 60 "LEZFS;\S/_
Avskriving - innrekning —r -80 40 40 \ skriving
Resultat -20 30 20
Utbyte 4/100 70 60
Endring i eigenkapital / ( 80 -40 -40
Eigedel IAS 38 ->* 80 40 0
Eigenkapital (Eig:ﬁgjgogzlgr:‘gsi kal 80 40 0
Rentabilitet, ekr k;g{ggzs?;fgst -0,2 0,375 0,5 rekaZQE:ps-
Krav, ekk direkte 0 0,100 01 faringa gjev
M3t superrentabilitet = MF1 + MF2 -0,2 0,275 0,4 ekr = ekrgs
FM04-38
DOME
BILPORTEFOLJE
BIL KOST VERKELEG NED
200 240 0
100 60 40
120 120 0
SUM 420 420 0

I Nedskriving etter individuell vurdering 40

1l
o

I Nedskriving etter portefgljevurdering

_ Her bgr jn g .
tllbakefgrast nsl.;!(lj\/lguell .nedskriving —

etter g e
er gj Portefatiey, defi; ga“dsynt

FMO04-40




KONKLUSJON

MANGLANDE INNREKNING

MANGLANDE BALANSEF@RING GJENNOM

- DIREKTE KOSTNADSF@RING AV INVESTERINGSUT-
GIFTER OG

- INDIVIDUELL VURDERING AV «PORTEF@LIEINVES-
TERINGAR>

GJER AT RENTABILITETEN FOR LONSAME INVE-
STERINGAR ER

UNDERVURDERT I INVESTERINGSFASEN OG

= OVERVURDERT I HAUSTINGS- ELLER

DRIFTSFASEN

23 DEN STYGGE

MALEFEILEN

MALEFEIL AV TYPE 3
= RAPPORTERT RENTABILITET

— RENTABILITET I SAMSVAR IFRS OG NGRS

ARSAK:
1) FEIL OG MANGLANDE KOMPETANSE

2) REKNESKAPSMANIPULERING — KREATIV
REKNESKAPSFORING (KRF)

FM04-42

KONKLUSJON

KRF = MF3

KREATIV REKNESKAPSF@RING I FORM
AV «ACCRUALS MANAGEMENT» F@RER VANLEGVIS TIL
AT

- RESULTAT VERT BLAST 0 PP

- MEN RESULTATET I EIT SEINARE AR BLIR RE-
DUSERT

— LANER RESULTAT FRA FRAMTIDA TIL ARET DER
RESULTATET TRENGS FOR A SKAPE INNTRYKK
AV GOD L@NSEMD

FM04-43

3) JUSTERING

TEKNIKK OG DOME

JUSTERING
AV DRIFTSEIGEDEL | BALANSEN

1) Justering av driftseigedel
NDE + JUSTERING - UTSETT SKATT = JUSTERT NDE

2) Kva er motposten? Eigenkapital!

EK + (1 - ndss) - JUSTERING = JUSTERT EK
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JUSTERINGS-
TEKNIKK

3) Justering i resultatrekneskapen

NDR + (1 — ndss) - ENDRING I JUSTERING = JUSTERT NDR

FMO04-45

KRAFTSELSKAPET TIDDER

RES - OMGRUPPERT

TIDDER
BAL - NDK-BALANSE noe=ex+nre

NFG = FG - FE

BALANSE -2 -1 0
Driftsrelatert anlegg 17 43 535
- Langsiktig driftsgjeld 0 1 62
= Netto anleggsmidlar 17 42 473
Driftsrelaterte omlgpsmidlar 48 98 394
- Kortsiktig driftsgjeld 51 75 285
= Driftsrelatert arbeidskapital -3 23 109
= Netto driftseigedelar 14 65 582
Eigenkapital 93 333 347
Langsiktig finansiell gjeld 0 1 241
+ Kortsiktig finansiell gjeld 0 2 18
= Finansiell gjeld 0 3 259
Finansielle investeringar 0 1 2
+ Finansielle fordringar 0 14 13
+ Kontantar 79 256 9
= Finansielle eigedelar 79 271 24
= Netto finansiell gjeld -79 -268 235
= EK OG NETTO FINANSIELL GJELD 14 65 582
FM04-47

DI A
RESULTATREKNESKAP -2 -1 0
- DK Kraftinntekter 20 206 1948
+ Salsinntekter 28 110 329
= DR + _Andre 12 8 18
_ DSK = Driftsinntekter 80 324 2295
Kraftkostnad 18 136 1778
= NDR Varekostnad 14 56 145
Lgnskostnad 25 50 127
+ NFI Andre driftskostnader 55] 97 184
Avskriving 0 0 11
- NRK = Driftsresultat -32 -15 50
= NRE Driftsskatt -6 -3 10
= Netto driftsresultat -26 -12 40
ar UNDR + Netto finansinntekter 8 6 5
- Netto rentekostnader 0 0 2
+ U N FR = Nettoresultat til EK -23 -6 43
—_— FN R Unormalt netto driftskostnad -26 2 20
Unormalt netto finanskostnad 10 3 10
o N BU = Fullstendig nettoresultat -7 -11 13
Netto betalt utbyte -100 -250 0
= AEK = Endringiei i ) 240 12
FMO04-46
KON - FRI KONTANTSTRAUM
AR
RESULTATREKNESKAP -2 -1 0
Netto driftsresultat -26 -12 40
+ Unormalt netto driftsresultat 26 2 -20
N D R U N D R = Fullstendig nettodriftsresultat 0 -14 20
+ Endring i netto driftseigedelar 14 51 517
AN DE E Fri kontantstraum fra drift -14 -65 -497
+ Netto finansinntekt B] 6 5]
FKD Unormal netto finanskostnad 10 3 10
Endring i finansielle eigedelar 79 192 -247
N FI + U N FR = Fri | aum fra -100 -254 -255
AFE - Netto rentekostnad 0 0 2
+ Endring i finansiell gjeld 0 3 256
FKS = Fri k aum til ei -100 -251 -1
AFG
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TIDDER

) SYNER REKNESKAPEN FAKTA?

Netto finansinntal+-~-

: “”E LIGGJANDE

Fulls

AR

RESULTATREKNESKAP -2 -1 0 H

Kraftinntekter 40 206 1948 Kraftl n ntEkte r 1 948
+ Salsinntekter 28 110 329 o kraftkostnad 1778
+ Andre 12 8 18
= Driftsinntekter 20 324 2295 = Netto kraft 170
- Kraftkostnad 18 136 1778 .

Varekostnad 14 56 145 + Salsinntekter 329

Lgnskostnad 25 50 127

Andre driftskostnader 55 97 184 + And re 18

Avskiving : z Z \ =_Driftsinntekter 517
= Driftsresultat -32 -15 50

Driftsskatt -6 =3
= Netto driftsresultat ED UNDER_

RI SAMSVAR M

QKONOMISKE FORHO

= KRAFTINNTEKTENE

NETT

LD A FORE

0O

TIDDER

JUSTERTE DRIFTSINNTEKTER

AR
RESULTATREKNESKAP 2 =l 0 v k d \
Kraftinntekter (NETTO) 22 70 170 /( e r n a e r
+ Salsinntekter 28 110 329 - A O
+ _ Andre 12 8 18\ av ]usterlng.
= Driftsinntekter 62 188 517
- Varekostnad 14 56 145
Lgnskostnad 25 50 127 . InntrykkEt av Omfal:]get
Andre driftskostnader 55 97 184 av verksemda blir
Avskriving 0 0 11 mindre
= Driftsresultat -32 -15 50
Driftsskatt -6 -3 10 . .
: - Relativt mindre kraft og
= Netto driftsresultat -26 12 40 o q
Netto finansinntekter 3 6 5 meir handel i nett-
Netto rentekostnader 0 0 2 butikken
= Nettoresultat til EK -23 -6 43
Unormalt netto driftskostnad -26 2 20 . . .
Unormalt netto finanskostnad 10 3 10 - Veksten blir mlndrer til
= Fullstendig nettoresultat -7 -11 13 dgmes i &r 0:
Netto betalt utbyte -100 -250 0
= Endringi eij 93 240 14 =
\Fra 508% til 175%J

FM04-50
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AR
RESULTATREKNESKAP -2 -1 0 f
Kraftinntekter (NETTO) 22 70 170 ER DET
+  Salsinntekter 28 110 329
i p a = INVESTERINGS-
= Driftsinntekter 62 188 517 UTGIFTER I ADK?
- Varekostnad 14 56 145
Lgnskostnad 25 50 127
Andre driftskostnader 55 97 184
Avskriving 0 0 11
= Driftsresultat -32 -15 50
Driftsskatt -6 3 10 SJEKK NOTE:
= Netto driftsresultat -26 -12 40
Netto finansinntekter 8 6 5 o
Netto rentekostnader 0 0 2 40 /o I
= Nettoresultat til EK -23 -6 43
Unormalt netto driftskostnad -26 2 20 IMMATERIELL
Unormalt netto finanskostnad 10 3 10
= Fullstendig nettoresultat -7 -11 13 ETABLERING?
Netto betalt utbyte -100 250 0
= Endringi eij i 93 240 14

AVSKRIVING: 10%?

FM04-51

2.

1)

TIDDER

BALANSEFORING OG AVS?

Andre driftskostnader

9

40% IMMATERIELL INVESTERING

55 97 184

22 39 74

INVEST
1B 0
+ Tilgang 22
- AVS 2
= IB/UB 20
+ Tilgang 39
- AVS 6
= IB/UB 53
+ Tilgang 74
- AVS 13 [\
= UB 114

~

Avskriving
= 10% pa saldo

AVS, =22-0,1 =2
AVS_ = (20+39) - 0,1= 6
AVS, = (53+74) - 0,1 = 13

1 FM04-52




TIDDER
UTSETT SKATT VED JUSTERING

INVEST US AUS

IB 0 0 0
+ Tilgang 22 4
- AVS 2 0
= IB/UB 20 4 4 \
+ Tilgang 39 8 —
S as e 1 ndss = 20%
= |wswe 3 w7 A%
+ Tilgang 74 15 usj= 5. 0,’2 _ 11’; 7
- AVS 13 3 USyo=114-0,2=23; 12
= UB 114 23 | 12\

J

FM04-53

TIDDER

OMGRUPPERT + JUSTERT
I r O blir

2.2) TIDDER
- JUSTERT RENTABILITET

100%

50 %
Netto \

driftsrentabiliteten,
ndr, blir justert

opp!

Pga at NDR er
justert opp, noko

som dominerer

auken i NDE J

FM04-55

AR AR I 114
RESULTATREKNESKAP 2 1]o kapitalisert, BALANSE 2 1o
Kraftinntekter - nettofgring 22 70 |170; I 23 er utsett Driftsrelatert anlegg 17 43 (535
+ Salsinntekter 28 110(329 Skatt, og + INVES;FEP?IN(lSSKAlPITAL 20 53 (114
+ Andre 12 8 [18 - Llangsiktig driftsgjeld 0 1 (62
= Driftsinntekter 62 188|517 I EKaukar med - Utsett skatt pd invest-kapital 4 11|23
Kraftkostnader 0o ofo 91 frd 347 til  [=  Netto anleggsmidlar 33 84 [564
Salskostnader 14 56 |145 438 Driftsrelaterte omlgpsmidlar 48 98 (394
Lgnskostnad 25 50 [127 - Kortsiktig driftsgjeld 51 75 |285
Andre kostnader, eksklusiv invest | 33 58 |110 H Driftsrelatert arbeidskapital -3 23 |109
- Avskriving, inkludert pa invest 2 6 |24 I 5.‘ 0 bllr Netto driftseigedel 30 107 [673
= Driftsresultat 12 18 [111 I ADK redusert Ei i 109 375 [438
- Driftsskatt, inkludert endringiUS| -2 4 | 22 med 74 fré Langsiktig finansiell gjeld 0 1 [241]
= Netto driftsresultat -10 14 |89 184 til 110 Kortsiktig finansiell gjeld 0 2|18
+ Netto finansinntekter 3 6|5 ! iell gjeld 0 3 |259
- Netto rentekostnader 0 02 I AVS aukar Finansielle investeringar 0 1|2
= Nettoresultat til EK -7 20|92 med 13 fr§ 11 Finansielle fordringar 0 14|13
Unormalt netto driftskostnad 26 2 (20 til 24, og Kontantar 79 256| 9
- _Unormalt netto finanskostnad 10 3 |10 I DSK aukar Fi ielle eigedel 79 271(24
= Fullstendig nettoresultat 9 15|62 Netto iell gjeld -79 -268(235
- Netto betalt utbyte -100 -250| O Tzedf gLi% p? EK OG NETTO FINANSIELL GJELD| 30 107 [673
= Endring i eigenkapital 109 265] 62 T ti
22 FM04-54
AR
KONTANTSTRAUM -2 -1 0 FKD ER
Netto driftsresultat -10 14 89 PAVER IKKJE
+ Unormalt netto driftsresultat 26 -2 -20 JUSTERINAV
. . I
= Fullstendig nettodriftsresultat 16 12 69 G!
- Endring i netto driftseigedelar 30 77 566 ,
= Fri kontantstraum fra drift -14 -65 -497
+ Netto finansinntekt 3 6 5
- Unormal netto finanskostnad 10 3 10
- Endring i finansielle eigedelar 79 192 -247
= Fri kontantstraum fra sysselsette eigedelar| -100 -254 -255
- Netto finanskostnad 0 0 2
+ Endring i finansiell gjeld 0 3 256
= Fri kontantstraum til eigenkapital -100 -251 -1
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TIDDER
GJENNOMSNITTSMETODEN

INVEST US AUS

B 450 90 | 90 \

+ Tilgang 22 4 Gjennomsnittstilgang
AVS 2+45 0

IB/UB 425 85 -5 (22 +39+74)/3=45

Tilgang 39 8
AVS 6+45 1

Kapitaliseing

IB/UB 413 83 5

Tilgang 74 15 \ ss01 - 450

AVS 13+45 3

= UB 429 86 3 | J

KAPITALEN ER RIMELEG KONSTANT

FM04-57

VERKNAD
AV JUSTERING

/Verknaden av a innrekne meir kapital er at

ndr blir redusert

Men for selskap som investerer meir enn dei
avskriv er det ogsa ein resultateffekt slik at
ndr kan auke

Det er sjglvsagt ingen effekt pd

\\ kontantstraumen /
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